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moderacién de la
inflacion en octubre
hasta el 2,7%.

La energia
continuara tirando a
la baja de la
inflacion.

La inflacion
subyacente también
se moderara.

Claves del mes:

Octubre 2006

e aad Direccion General de Economia

laeBoll CONSEJERIA DE ECONOMIA
E INNOVACION TECNOLOGICA

Comunidad de Madrid

Prediccion del indice de
Precios al Consumo

16 de octubre de 2006

El Instituto Flores de Lemus de la Universidad Carlos Il de Madrid elabora desde hace seis afios
predicciones mensuales sobre la evoluciéon del indice de Precios al Consumo en la Comunidad de
Madrid en el marco de un convenio suscrito con la Consejeria de Economia e Innovacion Tecnoldgica.
Para ello, este Instituto ha desarrollado una metodologia propia basada en la descomposicién del IPC,
no en grupos funcionales, atendiendo a la finalidad por la que es adquirido un bien o servicio
(clasificacion empleada por el Instituto Nacional de Estadistica), sino a través de componentes basicos
o mercados homogéneos, teniendo en cuenta las diferentes condiciones de oferta y demanda en las
que se forman los precios de los distintos bienes y servicios.

De esta forma, ademas, se consigue obtener de manera inmediata dos medidas de la inflacién: por
una parte, la denominada inflacion subyacente, que representa el ndcleo inflacionista de una
economia, siendo una medida de los componentes mas estables del IPC. La inflacion subyacente no
incluye, por tanto, los precios de los elementos mas volatiles, que oscilan de manera mas erratica y
gue no guardan relacién con las condiciones generales de la economia. Estos, a su vez, se agrupan en
la denominada inflacién residual.

Para el mes de octubre, las previsiones apuntan a una moderacién de la inflacion, de dos décimas
respecto a septiembre, hasta el 2,7%. Esta nueva mejora en las expectativas de inflaciéon, se ha
debido, fundamentalmente, al mejor comportamiento que estan experimentando los precios de los
productos energéticos. No obstante, no se han introducido cambios respecto a la evolucién esperada
para los préoximos meses, que refleja un ligero repunte de la inflacion en noviembre y diciembre,
pudiéndose cerrar el ejercicio a una tasa del 2,8%. Asimismo, se mantienen los valores previstos para
2006 de las tasas medias anuales de la inflacion total y subyacente, que se situan en el 3,6% y 3,0%
respectivamente. Estas estimaciones se enmarcan en un contexto nacional que evolucionara de
manera muy similar al de nuestra region.

En el mes de octubre, la moderaciéon de precios serd consecuencia tanto de la atenuacién de la
inflacién subyacente como de la residual. Respecto a esta Ultima, que en septiembre se situé en un
2,9%, se espera descienda hasta el 1,9% en octubre. Detras de este comportamiento se encuentran
los precios de la energia, que reduciran su tasa de variacion interanual en dos puntos hasta el -1,6%,
la primera caida desde marzo de 2004. Por el contrario, los precios de los alimentos no elaborados
creceran un 6,0%, una décima mas que en el mes anterior. No obstante, a partir de noviembre se
espera una paulatina aceleracion de la inflaciéon residual, que cerrara el afio con una tasa préxima al
3,5%.

Por su parte, la inflaciéon subyacente continuara con la contencién iniciada en mayo y se reducira una
décima hasta situarse en el 2,8%, ligeramente por encima de la inflacidon global, situacion que no se
observa desde principios del afio 2004. Esta tasa se mantendra en noviembre y se espera que se
modere de nuevo en el Ultimo mes del afio. Los tres componentes de la subyacente atenuaran su
crecimiento interanual, aunque los alimentos elaborados lo haran ligeramente por encima de los
bienes industriales no energéticos y los servicios.

- El Instituto Flores de Lemus prevé para octubre una disminucion de la inflacion hasta el 2,7% en la Comunidad de Madrid, dos
décimas por debajo de la observada en el Gltimo mes. Por componentes, seré el descenso de la inflacién residual, y en concreto
de la energia, el principal responsable de tal comportamiento. No obstante, la moderacién de la subyacente también influira en

la reduccién de la inflacion.

- Las previsiones de inflacién para el mes de octubre se han visto revisadas a la baja como consecuencia del descenso, mayor
que el esperado, de los precios de la energia. No obstante, la evolucion de la inflacion prevista para los ultimos meses del afio
mantiene el perfil dibujado en estimaciones anteriores. Asi, la inflacion repuntara ligeramente en noviembre hasta acercarse a
valores en torno al 2,8% en diciembre, tres décimas por debajo de lo estimado el mes anterior.

INFLACION COMUNIDAD DE MADRID-ESPARNA

45

40

35

3,0

25

2,0

15 — - - — -

jun-00 dic-01

INFLACION COMUNIDAD DE MADRID

DIC. 07
DIC.06 g0
2,8%

OCT.06 I\-

2,7%

7777777777777777777777777 15 — = —
jun-03 dic-04 jun-06 dic-07 jun-01 jul-02 ago-03 sep-04 oct-05 nov-06 dic-07
Fuente: . Flores de Lemus (Univ. Carlos Il Madrid) e INE

s [PC MA DRID = IPC ESPANA Fuente: |. Flores de Lemus (Univ. Carlos Il Madrid) e INE

= |PC ——— SUBY ACENTE

DIRECCION GENERAL DE ECONOMIA - C/Principe de Vergara, 108 - MADRID. Tfno: 91 580 26 33 - estudios@madrid.org



e aad Direccion General de Economia
* CONSEJERIA DE ECONOMIA

E INNOVACION TECNOLOGICA

Comunidad de Madrid

www.madrid.org

Octubre 2006

Prediccidon del indice de

Precios al Consumo

16 de octubre de 2006

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO EN LA COMUNIDAD DE MADRID

Pesos 2006

2004
2005
2006

ene-06
feb-06
mar-06
abr-06
may-06
jun-06
jul-06
ago-06
sep-06
oct-06
nov-06
dic-06
ene-07
feb-07
mar-07
abr-07
may-07
jun-07
jul-07
ago-07
sep-07
oct-07
nov-07
dic-07

ene-06
feb-06
mar-06
abr-06
may-06
jun-06
jul-06
ago-06
sep-06
oct-06
nov-06
dic-06
ene-07
feb-07
mar-07
abr-07
may-07
jun-07
jul-07
ago-07
sep-07
oct-07
nov-07
dic-07

1PC SUBYACENTE RESIDUAL
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TOTAL Alimentos industfia'le(js no Servicios TOTAL Alimentos no Energia Total
elaborados - elaborados
energéticos
100,00% 14,05% 26,81% 41,84% 82,70% 8,25% 9,06% 17,31%
3,0 3,7 0,6 3,6 2,7 4,9 43 4,6
3,1 3,3 0,4 3,8 2,6 2,4 9,1 5,8
3,6 3,4 1,2 4,0 3,0 4,5 7,8 6,2
-0,2 0,2 -3,2 0,6 -0,7 13 3,3 2,3
0,0 -0,4 0,1 0,4 0,2 -2,4 0,6 -0,8
0,7 1,6 1,0 0,5 0,9 -0,4 0,6 0,1
1,2 0,3 2,4 0,7 1,2 0,0 2,8 15
0,2 0,1 0,4 -0,1 0,1 0,4 1,6 1,0
0,1 0,0 -0,2 0,4 0,1 1,4 -0,7 0,2
-0,3 0,2 -3,1 0,8 -0,6 0,1 1,6 0,9
0,2 -0,4 -0,1 0,6 0,2 0,7 0,1 0,4
-0,2 0,1 1,3 -0,6 0,1 1,2 -3,9 -1,5
0,3 -0,2 2,3 0,0 0,7 0,4 -2,9 -1,3
0,2 0,3 0,6 0,0 0,2 0,5 0,0 0,2
0,3 0,3 -0,2 0,5 0,3 0,4 0,6 0,5
-0,2 0,4 -3,2 1,0 -0,5 1,2 0,6 0,9
0,1 0,0 0,0 0,5 0,3 -1,8 0,2 -0,8
0,6 0,3 0,9 0,7 0,7 0,6 0,1 0,3
0,9 0,1 2,4 0,4 1,0 0,5 0,1 0,3
0,1 0,2 0,4 -0,1 0,1 0,5 0,2 0,3
0,2 0,0 -0,2 0,5 0,2 0,4 0,2 0,3
-0,4 0,3 -3,1 0,8 -0,5 0,3 0,1 0,2
0,3 0,1 -0,1 0,7 0,4 0,3 0,1 0,2
0,2 0,2 1,3 -0,6 0,1 1,2 0,1 0,6
0,6 -0,1 2,3 0,0 0,7 0,2 0,1 0,2
0,2 0,3 0,6 -0,1 0,2 0,4 0,2 0,3
0,2 0,3 -0,3 0,5 0,2 0,3 0,1 0,2
INFLACION (TASAS DE VARIACION INTERANUAL)
4,1 3,9 0,9 4,1 3,0 4,2 14,3 9,3
3,9 3,5 1,1 4,0 3,0 3,2 12,8 8,0
3,9 4,7 1,3 3,9 3,2 3,3 11,3 7.4
4,1 4,0 1,4 4,5 3,4 2,6 11,7 7,3
4,2 3,8 1,4 4,2 3,2 3,2 13,7 8,6
4,0 3,6 1,2 4,1 3,1 4.8 11,4 8,2
4,0 3,9 1,2 4,1 3,1 6,0 9,5 7,8
3,7 3,4 1,2 3,9 3,0 6,0 7,8 6,8
2,9 3,1 1,2 4,0 2,9 59 0,4 2,9
2,7 2,9 1,1 3,9 2,8 6,0 -1,6 19
2,8 25 1,1 3,9 2,8 52 1,0 3,0
2,8 2,0 1,1 3,8 2,6 3,4 3,5 a5
2,7 2,2 1,1 4,2 2,9 3,3 0,8 2,0
2,8 2,6 1,1 4,2 2,9 4,0 0,3 2,1
2,7 1,3 1,0 4,4 2,8 5,0 -0,1 2,3
2,3 11 0,9 4,1 2,6 5,6 -2,7 1,2
2,2 1,3 0,9 4,2 2,6 5,7 -4,1 0,4
2,3 1,4 0,9 4,3 2,7 4,7 -3,2 0,5
2,2 15 0,9 4,3 2,7 4,9 -4,6 -0,2
2,3 2,0 0,9 4,4 2,9 4,4 -4,6 -0,4
2,7 2,1 0,9 4,4 2,9 4,4 -0,6 1,8
3,0 2,2 0,9 4,4 2,9 4,3 2,5 3,4
2,9 2,2 0,9 4,3 2,8 4,2 2,7 3,4
2,9 2,2 0,8 4,3 2,8 4,2 2,2 3,1

Los datos sombreados corresponden a predicciones.
Fuente: INE e Instituto Flores de Lemus (Universidad Carlos 11l de Madrid)
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