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I. Sintesis de la Situacion Econdmica

2005 ha sido, sin duda, un afio marcado por los cambios metodolégicos de las principales operaciones estadisticas nacionales. El
cambio de base de la Contabilidad Nacional de Espafa llevé consigo modificaciones en el resto de marcos contables, el ultimo de los
cuales, la Contabilidad Regional Nacional conocimos el mes pasado, por lo que se dispone ya de datos comparables con metodologia
2000 de las principales macromagnitudes desde la Optica de la oferta para el conjunto de Espafia y sus Comunidades Auténomas.
Segun la primera estimacion del INE, el PIB de nuestra regioén crecié en 2004 un 3,3%, dos décimas por encima del nacional.

Una de las principales novedades de la nueva base de los sistemas de contabilidad nacional ha sido la incorporacién de nuevas o
renovadas fuentes de informacion estadistica. En este Ultimo grupo destaca la EPA 2000, que aglutina modificaciones de diversa
indole que han supuesto una ruptura en sus series. Las cifras evidencian el excelente afio que 2005 ha sido para el mercado laboral:
si en el segundo trimestre se batieron marcas de actividad y ocupacion, en el tercero se ha observado la cota mas reducida de la tasa
de paro en la Comunidad de Madrid, pero habra que esperar a la publicacion de los datos del cuarto trimestre, prevista para finales
de este mes, para valorar la evolucién del afio en su conjunto. Modificaciones metodolégicas ha experimentado la medicion del paro
registrado: los datos del SISPE “Sistema de Informacién de los Servicios Publicos de Empleo” mejoran la medicion del desempleo
declarado, y sus resultados han sefialado reiteradamente en 2005 las cotas mas reducidas de la historia conocida. Lo anterior se ha
conjugado con una extraordinaria evoluciéon de la afiliacion (muy afectada por el proceso de normalizacién de inmigrantes).

Por sectores, la industria se ha mostrado titubeante en 2005, las esperanzadoras sefiales emitidas por algunos de sus principales
indicadores en los primeros meses del afio, se desvanecian conforme avanzaban los meses y, a punto ya de cerrar el afio, los datos
de 2005 redundan en la atonia que caracterizé a 2004. Cabe destacar, sin embargo, los recientes crecimientos de la afiliacion en este
sector, que no creaba empleo desde hacia cuatro afios. La construccién sigue dando muestras de su fortaleza, si bien algunos
indicadores avanzados de esta actividad parecieron acusar cierta pérdida de tono en el transcurso del cuarto trimestre, pero que en
ningln caso comprometen la buena marcha del sector en el corto plazo. Su mercado laboral, imparable, ha estado jalonado de
repetidos maximos de afiliacion y minimos de paro durante 2005. En cuanto a los servicios, lo méas destacado continda siendo el
excelente devenir de las variables del sector turismo, cuyo dinamismo no ha cedido un apice en 2005, y ello a pesar de los
espectaculares crecimientos atesorados el pasado afio. Las variables de transporte contindan con su dispar evolucidon mientras las
referidas al comercio sefialan a 2005 como un afio anodino. Nunca los servicios habian contado con tantos afiliados ni tan reducido
numero de parados.

Desde la optica de la demanda, nuestra region ha dado muestras de la prevalencia del consumo como el componente mas dinamico
de la demanda interna, mientras las variables de inversion ofrecen sefiales algo contradictorias. La demanda externa se manifiesta
en lo que va de 2005 mas dindmica que en 2004 en cuanto a exportaciones, mientras las importaciones pierden potencia conforme
avanzan los trimestres. En lo referente a inversion exterior, el primer semestre de 2005 ha registrado un muy intenso crecimiento
interanual del capital emitido y una severa reducciéon del recibido.

La nota mas negativa de este afio corre a cargo de la inflacién, que auspiciada por el persistente alza de los precios del petrdleo y
sus derivados (que ya se empieza a trasladar al resto de bienes y servicios) y el inesperado crecimiento de algunos alimentos, dibuja
algunas sombras en un contexto de mantenimiento del elevado diferencial de inflacién con la UE.
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1. Produccioén por sectores

INDICADORES DE PRODUCCION

COMUNIDAD DE MADRID ESPARNA
PERIODO DATO INT;QiSUAL ACUL’:\USSADA TENDENCIA* INDICADOR PERIODO DATO INTI;F?ESUAL ACU-II-\/?L?LAADA TENDENCIA*

o dic 05 1.667 31,6 -2,8 empeora Paro Agricultura (personas) dic 05 65.227 29,7 15,2 empeora
T nov 05 13.182 3,4 55 empeora Afiliados Agricultura (personas) nov 05 1.238.039 -1,1 -2,7 mejora
%(9 1l 05 26.600 - - - Ocupados Agricultura (personas) 1l 05 992.100 - -

dic 05 19 -13,6 -22,8 ligero empeoram. Matriculacion Tractores (unidades) nov 05 1.226 -23,8 -17,5 empeora

dic 05 20.554 -8,7 -10,3 estable Paro Industria (personas) dic 05 301.319 -0,7 -1,6 empeora
< nov 05 276.448 0,4 -0,5 ligera mejora Afiliados Industria (personas) nov 05 2.651.339 -0,4 0,6 estable
T 1l 05 348.700 - - - Ocupados Industria (personas) 1l 05 3.311.000 - -
'u_) nov 05 120,6 2,0 2,1 estable IPI General (indice base 2000) nov 05 110,5 0,8 -0,1 empeora
8 nov 05 304.083 -2,8 1,0 ligera desacelerac. Consumo Ene. Elec Industrial (MWH) Dato no disponible
z sep 05 1.404 25,9 17,2 mejora Fabricacién camiones (unidades) sep 05 48.535 -11,9 -8,8 empeora
- sep 05 10.704 -13,6 -18,7 estable Fabricacién turismos (unidades) sep 05 208.161 -13,4 -11,6 empeora

111 05 76,2 dif: -1,8 dif: -0,4 - Utilizacién cap. Productiva (%) Dato no disponible

dic 05 19.133 -7,5 -9,9 empeora Paro Construccién (personas) dic 05 245.100 -3,0 -2,2 estable
z nov 05 307.139 14,7 9,1 mejora Afiliados Construccion (personas) nov 05 2.303.958 10,8 8,4 mejora
g 111 05 345.400 - - - Ocupados Construccién (personas) 1l 05 2.396.300 - -
o sep 05 450,9 29,0 20,7 mejora Venta de Cemento (miles de TM) sep 05 4.296,9 4,8 5,9 estable
@ nov 05 456.136 91,6 48,3 estable Licitaciéon Edificacion SEOPAN (miles €) nov 05 1.619.570 108,8 48,1 mejora
5 nov 05 311.404 56,9 -16,4 empeora Licitacién Obra Civil SEOPAN (miles €) nov 05 1.819.757 29,8 17,2 estable
% jul 05 7.560 16,1 38,0 estable Viviendas a construir (unidades) jul 05 63.038 25,2 15,8 mejora
O oct 05 4,996 -21,2 -5,2 empeora Certificaciones de fin de obra (unidades) oct 05 44.332 6,8 6,5 mejora

oct 05 1.457 -24,4 -8,9 empeora Visados de direcc obra. Edificios (unidades) oct 05 19.162 4,8 4,3 mejora

dic 05 163.097 -1,2 -5,2 estable Paro Servicios (personas) dic 05 1.266.389 0,1 -0,8 estable
8 nov 05 2.289.772 8,2 6,2 mejora Afiliados Servicios (personas) nov 05 12.083.643 6,8 53 estable
S 1l 05 2.156.200 - - - ) Ocupados Servicios (personas) 11l 05 12.491.700 - -
3 nov 05 107,4 0,0 1,1 empeora Indice de Comercio al por Menor (deflac. Base 2001) nov 05 105,6 0,1 1,3 empeora
5 nov 05 663.936 16,8 12,7 ligera mejora Entrada de viajeros EOH (personas) nov 05 4.505.362 9,0 5,8 estable
n nov 05 1.317.560 14,8 11,4 mejora Pernoctaciones (personas) nov 05 13.161.559 7,1 4,8 estable

nov 05 3.266,3 10,6 8,9 mejora Viajeros Aeropuertos (miles de personas) nov 05 12.605,1 10,7 9,3 mejora

Industria Nuevo avance de la produccién en el sector industrial, que crece en 2005 a niveles similares a 2004, pero difiere de éste en cuanto a la

Construccion

Servicios

composicion por tipo de bienes. Se perfilan moderados avances en el indice global y en todos los tipos de bienes excepto en energia, que
se incrementa significativamente respecto a 2004. La fabricacién de turismos y camiones continlia con su dispar evolucion. Mientras, el
mercado de trabajo encadena un mes mas de buenos datos en afiliacion, que crece por cuarto mes consecutivo, y en paro registrado.

Se disipan parcialmente las sombras que durante el tercer trimestre habian dibujado alguno de los indicadores adelantados del sector,
especialmente la licitacién oficial. En 2005, la moderaciéon del avance de esta variable se ha visto compensada por el despertar de otros
indicadores, es el caso de la venta de cemento, que, tras un largo letargo de mas de tres afios, consolida un afio de buenos resultados. El
mercado de trabajo, que no ha dejado de emitir sefiales positivas, concluye 2005 con niveles maximos de afiliacion y minimos de paro.

No se esperaba a principios de 2005 que el sector pudiera mantener los elevados ritmos de avance que presentaba alguna de sus
variables, especialmente las relacionadas con el turismo, que lejos de aminorar su marcha, la han incluso intensificado. Se pospone para
2006 la recuperacion de la actividad comercial, de erratica evolucion en 2005. En el mercado de trabajo se cierra un afo sobresaliente.

NOTA: Tendencia se refiere a la evolucion de las tasas suavizadas una vez eliminada la estacionalidad y las posibles oscilaciones irregulares, es decir, de la tasa interanual sobre la media mévil no

centrada de orden 12 6 4 seguln se trate de datos mensuales o trimestrales.
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111. Demanda Interna y Externa

COMUNIDAD DE MADRID ESPANA
TASA TASA - TASA TASA -
PERIODO DATO INTERANUAL ACUMULADA TENDENCIA INDICADOR PERIODO DATO INTERANUAL ACUMULADA TENDENCIA
dic 05 30.465 7,8 2,0 mejora Matriculacién Turismos (unidades) dic 05 143.424 0,8 1,4 ligero empeoram.
dic 05 7.221 34,7 18,8 mejora Matriculacién Camiones (unidades) dic 05 35.364 20,8 13,2 mejora
- ene-feb 06 82,3 dif: 0,3 dif: 0,3 mejora Indice de Confianza Consumidor Dato no disponible
a 11 05 205,5 18,1 16,0 mejora Crédito S. Privado (deflactado mill.€) 11 05 912,7 19,2 17,4 mejora
11 05 184,7 24,8 17,8 mejora Depdsitos S. Privado (deflactado mill.€) 11 05 735,5 16,5 9,7 mejora
1l 05 2.567,1 11,2 14,0 mejora Gasto medio por persona. ECPF. (€) 1Il 05 2115,5 7,5 8,2 ligera mejora
w oct 05 1.354,3 -5,4 3,4 estable Exportaciones Totales (mill € de 2000) oct 05 12.538,7 -2,4 -0,1 ligera mejora
a oct 05 4.162,1 -5,9 4.4 empeora Importaciones Totales (mill € de 2000) oct 05 18.999,7 3,0 6,5 estable
> ; ene-jun 05 685,0 -53,6 - - Inversion Ext. Recibida sin ETVE (mill €) ene-jun 05 1.997,0 -42,1 - -
P
= uw ene-jun 05 9.709,0 268,0 - - Inversion Ext. Emitida sin ETVE (mill €) ene-jun 05 11.425,0 18,4 - -
Demanda Los nuevos datos publicados de matriculacion de vehiculos, asi COMERCIO EXTERIOR
Interna como el indice de_cqnflanza del consumidor, presentan este Tasa interanual y tasa de cobertura (s/ MM12 no centrada)
mes una clara mejoria con respecto al mes anterior. Intensa
aceleracién de créditos y depdsitos al sector privado. 2005 250 - 75,0
concluye asi con muestras claras de recuperacion de todas las
variables de consumo asi como de las de inversioén. 20,0
Demanda Evolucién negativa del comercio exterior en octubre, tras los
Externa esperanzadores resultados de los dos meses anteriores. Tanto 15,0 —
las importaciones como las exportaciones presentan 5§ §
reducciones interanuales, que en el caso de las segundas son g' 100 a
z . = 3 (]
las mas acusadas de 2005. Los responsables, las caidas 7 P
experimentadas por bienes intermedios y de capital, mientras 5 g
los bienes de consumo ralentizan su ritmo de avance. 2 50 g
. . . . w s
Inversion El informe semestral de “Flujos de Inversiones Exteriores” del o
Exterior Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, revela una no del 0,0
todo satisfactoria evolucion de la IDE** en el primer semestre
de 2005. Los significativos crecimientos de la inversion emitida 50 0 e e

por nuestra region, que fue origen del 85% del capital emitido
por Espafa, no se han visto acompafiados de entradas de
capital de similar cuantia. Lejos de ello, la inversion recibida se
ha reducido un 53,6% interanual, lo que no ha impedido, sin
embargo, que Madrid sea la segunda comunidad auténoma  Fuente: AEAT TASA DE COBERTURA === EXPORTACIONES —— IMPORTACIONES
receptora de IDE, tan solo por detras de Catalufia.

400 - 25,0
97,01 98,04 99,07 00,10 02,01 0304 0407 05,10

* NOTA: Tendencia se refiere a la evolucion de las tasas suavizadas una vez eliminada la estacionalidad y las posibles oscilaciones irregulares, es decir, de la tasa interanual
sobre la media mdvil no centrada de orden 12 6 4 segun se trate de datos mensuales o trimestrales.
** |DE: Inversion Directa Exterior.
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1V. Mercado de Trabajo

COMUNIDAD DE MADRID ESPANA
PERIODO DATO INT;QECUAL Acu.lr-v?jlf\ADA TENDENCIA* INDICADOR PERIODO DATO |NTE£§CUAL ACURTL?LAADA TENDENCIA*
11 05 3.066.000 4,0%* - - Activos EPA (personas) 11 05 20.956.100 2,9%* - -
111 05 2.876.900 5,7%* - - Ocupados EPA (personas) 111 05 19.191.100 5,1%* - -

N 11 05 189.100 -19,6%* - - Parados EPA (personas) 11 05 1.765.000 -15,5%* - -

fl: 111 05 62,2 dif: 1,3** - - Tasa de actividad EPA (%) 11l 05 57,4 dif: 0,7** - -

9 111 05 6,2 dif:-1,5** - - Tasa de paro EPA (%) 111 05 8,4 dif: -1,9** - -
dic 05 216.066 -6,0 -8,9 estable Paro registrado INEM (personas) dic 05 2.102.937 -0,5 -2,1 estable
dic 05 188.729 25,0 51 mejora Contratos registrados INEM (unidades) dic 05 1.329.617 8,7 5,0 estable
dic 05 2.885.714 8,3 6,0 mejora Afiliados Seguridad Social (personas) dic 05 18.156.182 5,8 4.4 estable
1l 05 1.704.400 - - - Activos EPA (personas) Il 05 12.324.100 - - -

ﬂ 1l 05 1.614.100 - - - Ocupados EPA (personas) 1l 05 11.524.900 - - -

EE 11l 05 90.300 - - - Parados EPA (personas) 11l 05 799.200 - - -

= 111 05 72,1 - - - Tasa de actividad EPA (%) 111 05 69,0 - - -

% 11l 05 5,3 - - - Tasa de paro EPA (%) 11l 05 6,5 - - -
dic 05 86.409 -9,5 -11,6 estable Paro registrado INEM (personas) dic 05 851.963 -3,0 -4,2 estable
Il 05 1.361.500 - - - Activos EPA (personas) 1l 05 8.632.000 - - -

ﬂ 111 05 1.262.700 - - - Ocupados EPA (personas) 111 05 7.666.200 - - -

% 11l 05 98.800 - - - Parados EPA (personas) 11l 05 965.800 - - -

3 111 05 53,1 - - - Tasa de actividad EPA (%) 11105 46,3 - - -

= Il 05 7.3 - - - Tasa de paro EPA (%) Il 05 11,2 - - -
dic 05 129.657 -3,5 -7,0 estable Paro registrado INEM (personas) dic 05 1.250.974 1,3 -0,6 ligero empeoram.

Permanece inalterable el excepcional comportamiento de las variables de empleo en nuestra region. Segun el SISPE (Sistema de Informacién de los
Servicios Publicos de Empleo) persiste la intensa reduccion del niumero de parados. 2005 cierra asi con el nivel mas reducido de los dltimos cuatro afios,
afo éste en que se han batido seis minimos historicos. La reduccién ha sido especialmente acusada entre los hombres, cuyas reducciones interanuales
repetian, un mes tras otro, tasas de dos digitos. Las mujeres, no han mantenido en el segundo semestre el intenso dinamismo del primero, pero también
han visto reducir su niumero de efectivos desempleados de forma significativa. La evolucién de la creaciéon de empleo en nuestra regién, no se ha quedado a
la zaga, en 2005 el numero de afiliados ha seguido un camino de ascensos casi ininterrumpidos, nueve maximos historicos asi lo atestiguan. El ritmo de
crecimiento interanual de los afiliados alcanza en diciembre tasas desconocidas hasta ahora, a las que no ha permanecido ajeno el proceso de regularizaciéon
de los trabajadores inmigrantes que se llevd a cabo, entre febrero-mayo de 2005.

La muy favorable evolucion del mercado de trabajo dibujada por las variables registrales, coincide con los resultados de la Encuesta de Poblacion Activa del
tercer trimestre de 2005 que se espera sea confirmada con la proxima publicacién de los datos referidos al cuarto trimestre. En el tercer trimestre del afio,
nuestra region fue testigo de la menor tasa de paro de su historia, el 6,2%, siete décimas inferior a la del trimestre anterior. Sin embargo, las tasas de
actividad y ocupacion no han conseguido igualar los maximos histéricos del segundo trimestre, cifrAandose ahora en el 62,2% y el 58,4% respectivamente
(siete y dos décimas inferior). La comparacion interanual a través de los datos corregidos redunda en la buena evolucion del empleo en 2005, con
significativos avances de la actividad, la ocupacién e importantes descensos del niumero de parados.

* NOTA: Tendencia se refiere a la evolucion de las tasas suavizadas una vez eliminada la estacionalidad y las posibles oscilaciones irregulares, es decir, de la tasa interanual sobre la media moévil no
centrada de orden 12 6 4 segun se trate de datos mensuales o trimestrales.

** Tasa interanual corregida del impacto de los cambios de cuestionario y el método de recogida.
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V. Precios y Salarios

INDICADORES DE PRECIOS

COMUNIDAD DE MADRID ESPANA
TASA TASA - TASA TASA -
PERIODO DATO INTERANUAL ACUMULADA TENDENCIA INDICADOR PERIODO DATO INTERANUAL ACUMULADA TENDENCIA
dic 05 115,6 3,7 3,7 - IPC (indice base 2001) dic 05 115,9 3,7 3,7 -
1l 05 1.783,1 15 2,8 estable Coste salarial por trabajador y mes (€) 111 05 1.489,7 1,9 2,6 estable

NOTA: Tendencia se refiere a la evolucion de las tasas suavizadas una vez eliminada la estacionalidad y las posibles oscilaciones irregulares, es decir, de la tasa interanual sobre la media mévil no centrada de orden 12 6 4 segln se trate de datos mensuales o

trimestrales.

La inflacion en diciembre en la Comunidad de Madrid se ha elevado cuatro décimas hasta el 3,7%, debido al fuerte comportamiento inflacionista de algunos
alimentos de amplia demanda en época navidefia (carne de ovino, pescado fresco, entre otros) asi como por el acusado aumento interanual de los precios
del aceite, por las malas cosechas derivadas de un afio especialmente adverso en cuanto a condiciones meteorolégicas para el cultivo. A estas tensiones
inflacionistas hay que afiadir el repunte de los precios de carburantes y combustibles, cuya inflacién se habia desacelerado en los dos meses anteriores. En
Espafia también se ha observado un repunte de la inflacién hasta el 3,7%. La inflacion media en 2005 se sitia en el 3,1% en nuestra region, y en el 3,4%
en el conjunto nacional. La inflacién subyacente creci6 igualmente en diciembre en ambos territorios, y concluye 2005 en el 2,9%.

RANKING IPC MES DE DICIEMBRE DE 2005

INFLACION
(Tasa interanual del IPC)

. P INFLACION ACUMULADA

INFLACION INFLACION SUBYACENTE EN EL ARO
La Rioja 4,4 |Catalufa 3,4 |LaRioja 4,4
Catalufia 4,3 |LaRioja 3,4 [Catalufia 4,3
R. de Murcia 41 R. de Murcia 3,3 R. de Murcia 41
Aragén 3,8 |Espafia 2,9 |Arag6n 3,8
Castilla - La Mancha 3,8 Pais Vasco 2,9 Castilla - La Mancha 3,8
Pais Vasco 3,7 C. de Madrid 29 Pais Vasco 3,7
Espafia 3,7 |Andalucia 2,8 Espafia 3,7
Castillay Ledn 3,7 |Castillay Le6n 2,8 |Castillay Lebn 3,7
Galicia 3,7 |Arag6n 2,7 |Galicia 3,7
Navarra 3,7 Castilla - La Mancha 2,7 Navarra 3,7
C. de Madrid 3,7 C. Valenciana 2,7 C. de Madrid 3,7
Cantabria 3,6 Galicia 2,7 Cantabria 3,6
Andalucia 3,6 Navarra 2,7 |Andalucia 3,6
Asturias 3,5 |Asturias 2,6 |Asturias 3,5 05 - -—----
C. Valenciana 3,5 Baleares 2,6 C. Valenciana 3,5
Baleares 3,5 Cantabria 2,6 Baleares 3,5
Extremadura 3,1 |Extremadura 2,3 |Extremadura 31 .05
Canarias 2,8 Canarias 1,9 Canarias 2,8 97,01

Fuente: INEy EUROSTAT

98,04

99,07 00,10 02,01 03,04 04,07 05,11

Diferencial C.Madrid-UE === C. MADRID —— ESPANA

Madrid ve deteriorarse en la postrimeria de 2005 su posicion relativa en lo que a inflacion se refiere. Nuestra regién, que comenzé el afio mostrando una
mayor resistencia a las tensiones inflacionistas, se ve en diciembre abocada a confluir con el comportamiento medio nacional. No en vano son los mercados
internacionales, en el caso de los derivados del petréleo, y espariol, en el caso de los alimentos, en los que se han gestado las presiones inflacionistas.
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V1. Opiniones Empresariales

INDICADOR DE CLIMA INDUSTRIAL

DATOS DIFERENCIAS INTERANUALES
septiembre octubre noviembre diciembre septiembre octubre noviembre diciembre
CM 3,3 51 6,2 7,1 -2,1 -0,4 3,6
ESPANA -3,3 -3,9 -5,6 -3,7 Indicador de Clima Industrial -1,0 -1,0 -0,6
UE -7,0 -6,0 -7,0 -6,0 -5,0 -4,0 -4,0 -3,0

Fuentes: ICI de la CM: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid, ICI de Espafia: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio; ICI de la UE: Eurostat.

Nota: El ICI es la media de los saldos de opinién empresarial referidos al nivel de la cartera de pedidos total, las existencias de productos terminados (cambiados de signo) y la tendencia

de la produccion, todas ellas desestacionalizadas.

INDICADOR DE CLIMA INDUSTRIAL
(Media de saldos netos)

50 -

0,0

-20,0
00,01 00,06 00,11 01,04 01,09 02,02 02,07 02,12 03,05 03,10 04,03 04,08 05,01 05,06 0511

Fuentes: IECM, M° Industria, Turismo y Comercio y EUROSTAT e \ADRID ——— ESPANA == EUROPA

PERSPECTIVAS EMPRESARIALES

¢Como cree que evolucionaran en el 4° trimestre en comparacion con el 3er trim. de
2005 las siguientes variables en su empresa?
COMUNIDAD DE MADRID
Mejor Estable Peor Saldo
37,3 444 18,3 19,0 Cifra de negocios
INDUSTRIA 14,1 78,9 7,0 7,1 Empleo
16,2 73,2 10,6 5,6 Inversion
40,0 40,0 20,0 20,0 Cifra de negocios
CONSTRUCCION 28,0 68,0 4,0 24,0 Empleo
32,0 60,0 8,0 24,0 Inversion
COMERCIO 39,8 32,2 28,0 11,8 Cifra de negocios
MINORISTA 8,6 80,6 10,8 -2,2 Emple'(?
9,7 76,3 14,0 -4,3 Inversion
TURISMO Y 36,4 23,9 39,7 -3,3 Cifra de negocios
HOSTELERIA 10,7 79,6 9,7 1,0 EmpIe_Cf
19,8 73,7 6,5 13,3 Inversion
42,4 37,8 19,8 22,6 Cifra de negocios
OTROS SERVICIOS 10,4 87,1 25 79 Empleo
16,2 75,9 79 8,3 Inversiéon

Fuente: Camara de Comercio e Industria de Madrid.

Contenida mejora de las perspectivas de los empresarios madrilefios sobre el desarrollo de su actividad en el cuarto trimestre en comparacién con el
tercero, que contribuye a recuperar en su practica totalidad las posiciones perdidas en el trimestre anterior. Hay que sefialar no obstante, que el avance de
las expectativas se concentra en mayor medida en la evolucién prevista de la cifra de negocios, permaneciendo sin variaciones de especial mencién las
referidas al empleo y la inversion. Por sectores, las expectativas se tornan mas optimistas en todas las actividades, con claras mejoras en sus indicadores
de futuro, mas del 36% de los encuestados perciben un mejor comportamiento de su cifra de negocios para el cuarto trimestre.
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