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El PIB nacional
mantiene su
crecimiento en el
3,5% en el primer
trimestre.

La demanda nacional
sostiene el
crecimiento global.

El consumo mantiene
una pauta levemente
desacelerada.

La inversion sigue
siendo el
componente de la
demanda con mayor
crecimiento.

El sector exterior
mantiene su
aportacion negativa
al crecimiento.
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Segun la informacién proporcionada por el Instituto Nacional de Estadistica, el Producto Interior Bruto
nacional crecid, en términos corregidos de efectos estacionales y de calendario, un 0,8% en el primer
trimestre de 2006 respecto al periodo anterior. En términos interanuales, registré6 un avance del
3,5%, con lo que mantiene un ritmo de avance similar al de los dos trimestres anteriores. Asi, la
economia espafiola esta trazando un perfil estabilizado de crecimiento tras la suave dinamizacién que
experimento a lo largo de los dos Ultimos afos.

La fortaleza de la demanda nacional, al igual que en trimestres anteriores, continla siendo el motor
del crecimiento de la economia espafiola, con una aportacion de cinco puntos al crecimiento
agregado, similar a la del periodo anterior. Este fuerte avance se ha visto minorado, de nuevo, por el
sector exterior, en 1,5 puntos, cifra muy similar a la del cuarto trimestre de 2005. Asi, parece que no
ha tenido continuidad la pauta observada en los ultimos periodos, de atenuacion de esta negativa
contribucion.

En cuanto a los componentes de la demanda interna, el consumo ha venido experimentando una lenta
suavizacion de sus ritmos de crecimiento a lo largo del pasado afio, tendencia que parece continuarse
en el inicio de 2006. El consumo final de los hogares continGia creciendo con gran vigor y registra un
avance muy similar (sdlo unas centésimas inferior) al del periodo anterior, del 4,0%, observandose
pautas de comportamiento opuestas en la demanda de bienes -menos dinamica- y en la de servicios
-particularmente expansiva-. Por su parte, el crecimiento del consumo de las Administraciones
Publicas se acelera por cuarto trimestre consecutivo, hasta el 4,7%, debido al mayor impulso de la
remuneracion de asalariados y de las adquisiciones de consumos intermedios. Finalmente, el consumo
de las ISFLSH mantiene el avance del periodo anterior, del 3,1%.

La inversion sigue siendo el componente méas dinamico de la demanda, aunque esta iniciando una
tendencia ligeramente desacelerada, al atenuar su ritmo de crecimiento por tercer trimestre
consecutivo, hasta el 6,2%. La inversion en construccion, tras la desaceleracién experimentada en el
trimestre anterior, recupera algo de tono y registra un avance del 5,8%. Segun el INE, este avance
encontraria su explicacion en el caracter expansivo de la edificacion residencial. Por el contrario, la
inversion en bienes de equipo atenua levemente su ritmo de crecimiento en ocho décimas respecto al
trimestre precedente, alcanzando una tasa del 8,3%, aunque continlda siendo el componente mas
dinamico de la formacién bruta de capital. Asimismo, la inversién en otros productos intensifica la
desaceleracion observada en el trimestre anterior y modera su crecimiento hasta el 4,9%.

El sector exterior, como se comentd anteriormente, mantiene una aportaciéon negativa al crecimiento
global, con un avance de las importaciones muy superior al experimentado por las exportaciones. No
obstante, tanto unas como otras se dinamizan intensamente respecto al periodo anterior. Asi, las
exportaciones de bienes y servicios aceleran su crecimiento del 1,9% al 9,1%, mientras que las
importaciones lo han hecho del 6,6% al 12,4%. En el caso de las ventas al exterior, este
comportamiento esta determinado por el comercio de bienes, mientras que se produce una brusca
desaceleraciéon en el de servicios. Por su parte, las importaciones tanto de bienes como de servicios se
aceleran, aunque lo hacen en mayor medida las primeras.
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La construccion
continda liderando el
crecimiento nacional.
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Desde el punto de vista de la oferta, la construccion registra el mayor avance, del 5,5%, una décima
superior al observado en el trimestre anterior, de manera que se frena la atenuacidon experimentada en
ese periodo. Segun el INE, esta evolucidon se debe al mejor comportamiento de la obra en edificacion
residencial. Por el contrario, los servicios, que a lo largo del pasado afio mostraron una tendencia
alcista, se desaceleran en este primer trimestre, moderando su ritmo de crecimiento en tres décimas,
hasta el 3,7%. Las causas de este comportamiento se encuentran en el menor impulso de los servicios
de mercado, especialmente el transporte y la hosteleria, que registran también un avance del 3,7%
(4,1% en el periodo anterior). Por su parte, los de no mercado, mantienen el mismo ritmo de
crecimiento del cuarto trimestre (3,8%). El sector industrial parece continuar la recuperacion iniciada en
el tercer trimestre del pasado afio, creciendo un 2,2%. Este avance se fundamenta en la favorable
evoluciéon de la rama manufacturera, que registra una tasa del 2,0%. Sin embargo, la rama energética
muestra una significativa desaceleracion (3,9% frente al 5,0% del periodo anterior). Por ultimo, la
agricultura experimenta, un trimestre mas, crecimientos practicamente nulos, aunque positivos (0,2%
frente a 0,1% del dltimo trimestre del 2005).

- La economia nacional esta dibujando un perfil de crecimiento estabilizado en tasas del 3,5%.

- La demanda interna continda sosteniendo el crecimiento del PIB, con una aportacién muy similar a la del periodo anterior. El
consumo sigue creciendo con fuerza y la inversién continta perdiendo algo de tono, si bien persiste siendo el componente de

demanda mas dinamico.

- La contribucién de la demanda externa al crecimiento continGa siendo negativa y similar a la del trimestre anterior. Tanto las
exportaciones como las importaciones de bienes y servicios se dinamizan intensamente.

- Por sectores, la construccidon continda liderando el crecimiento, acelerandose levemente respecto al periodo anterior. La

industria contindia una le

nta recuperacion, mientras que las actividades terciarias, fundamentalmente los servicios de mercado,

pierden algo del dinamismo que caracterizé el pasado afio, aunque mantienen ritmos de crecimiento muy significativos. Por

altimo, la agricultura reg
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istra, de nuevo, tasas practicamente nulas, aunque positivas.

CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL DE ESPANA BASE 2000

Tasas de variacion interanual

DEMANDA. Volumen encadenado referencia 2000
2004 2005 2004 2005 2006

1T nT T IVvT IT nT HiT IvT 1T

4,9 15,3} 4,1 4,9 5,2 53 515 54 53 5,0 5,0
48 44 38 51 51 5,0 4,7 4,4 43 4,2 4,1
44 4,4 33 4,8 4,7 4,7 4,6 4,6 43 4,0 4,0
5,0 4,3 3,9 4,0 5,0 7,1 5,0 4,4 4,7 3,1 3,1
6,0 4,5 55 6,0 6,5 6,0 52 4,0 4,2 4,6 4,7
49 72 4,1 4,1 5,3 58 7,0 7,6 73 6,8 6,2
3,7 9,5 -0,7 0,9 6,2 84 9,8 10,4 8,9 9,1 83
55 6,0 6,1 55 53 5.2 6,0 6,2 6,3 5,6 5,8
4,4 7,6 52 4,2 4,1 4,2 6,5 8,1 8,5 75 4,9
-1,8 -1.9 -1,1 -19 -2,1 -2,1 -2,2 -2,0 -1.8 -15 -1,5
33 1,0 4,0 3,0 3,7 2,7 -1,4 1.3 2,1 19 9,1
9,3 7,1 74 9,6 10,5 9,7 6,2 7.9 78 6,6 12,4
3,1 3,4 3,0 3,0 3,1 3,2 3,3 3,4 Bi5) 3.5 3,5

OFERTA. Volumen encadenado referencia 2000
2004 2005 2004 2005

1T 1T HniT VT 1T 1T 1T IvT 1T

-1,1 -0,7 0,9 -1,0 -1,8 -2,3 -1,9 -1,3 0,3 0,1 0,2
- - 0,4 0,9 0,5 0,5 0,8 0,5 1.4 1,7 2,2
2,0 4,4 18 2,6 18 1.8 4,2 4,0 45 5,0 3,9
0,3 0,6 0,2 0,6 0,3 03 0,3 0,0 0,9 11 2,0
51 515 5,6 5,2 4,9 4.8 54 54 5.8 54 1519
3,6 3,9 33 34 3,5 4,1 3,8 3.8 39 4,0 3,7
3,6 4,0 3,2 3,5 3,5 4,1 3,8 3,9 4,0 4,1 3,7
3,6 3,5 33 33 3,7 4,1 3,8 3,0 35 3,8 3,8
3,1 3,4 3,0 3,0 3,1 3,2 B 3,4 3,5 3,5 Bi5)

*Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado
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